Fatos da Cana

O que acontece com NOSsO agro?

+ Ma estimativa da primeira semana de fevereiro, a FAD coloca que a produgao mundial de cereats no cido
2015/16 sera de 2,531 bilhdes de toneladas, 30,1 milhdes abaixo do recorde de 2014/15. O consumo estima-
do & de 2,527 bilhdes (0,8% a mais que em 14/15). Havera uma redugdo de apenas cerca de 1 milhdo de tone-
ladas do alto volume de estoques existentes, permanecendo estavel em cerca de 25% da produgao, A safra
15/16 deve transacionar globalmente cerca de 368 milhdes de toneladas de graos. Portanto, sem eventos ci-
miaticos, preqos devem permanecer Com pouca perspectiva de aumento.

« Sey indice de pregos de commodities caiu 1,9% em relacio 4 derembro de 2015 e esta 16% menor que em
janeiro de 2015. A oferta segue ampla e 0 nivel de estoques confortavel nos graos, o que derruba também os
precos dos Oleos e das cames,

* E no Brasil, palo levantamento da CONAB (02/16), teremas 210,3 mil. T. de graos, o que equivale a 1,.3% a mais
que 14/15 (2,6 mi T. a mais). Soja deve aurmnentar 4,7 mi. T. Este acréscimo na soja, que teve 1,1 mi de hectares
a mats de plantio, é o responsavel pelo aumento de quase 600 mil ha na area culthvada no Brasll, em apenas
um ana, roubando area principalmente do algodao e do milho.

+ A China deve continuar o vigoroso cresdmento da importacao de alimentos, mesmo crescendo menos, pois
o plano quinguenal do Governo Chinés privilegia o consumo e a produdas interna nao acompanha este cresc-
mento, devido a pouca possibilidade de expansdo dos recursos naturais (terra, agua e qualidade do solo),
Malores importacoes permitirao Indushe precos mals convidativos ao consumo, ampliando ainda mals as
quantidades demandadas. Boa perspectiva para nos.

+ Fechamos as exportagdes de janeiro do agronegodo com uma otima noticia, Os volumes embarcados cres-
ceram &,7% em relacao a 2015. Ovalor fol menor, devido a0 menor preqo das commeodities em geral, e
caimas de US$ 564 bilhdes para US$ 4,98 bilhdes. Como as Importagdes do agro cairam muito, de US$ 1,24 bi
para 913 milhoes, o saldo fol de US$ 4,07 bilhdes. Em reais, muito mals recurso drculando pelo Brasil do agro!

O que acontece com nossa cana?

= Triste nota fol a relagdo do setor com o BNDES em 2015, que trouxe 0 menor comprometimento de valor
dos ultimos 10 anos {excetuando-se 2006) Apenas RS 2,7 bilhdes, 60% a menos que em 2014 Alinha de esto-
cagem que era para sair em maio, salu muito tarde (em setembro apenas) e apenas R$ 20 milhdes foram
usados (1% do disponivel). Cairam tambem os investimentos industrials (65%) e agricolas (53%), tendo tido pe-
queno aumento apenas em cogeracao. E com isto, a geracao futura de valor fica comprometida, como pratica-
mente em todas as areas do Brasil.

+ Interessante ver a estrutura portuaria da Copersucar trabalhando cada vez mails com graos em complermen-
to ao agucar. Este é o jogo mundial da efidénda, melhor uso dos ativos, que permite com que os Custos
miédios de operagao caiam, tornando toda a estrutura mats efidente. Eficéndla e boa gest3o financeira na
cana sa0 dogmas!

« Estimativas inicials apontam para 43% da safra de 620 mi. T. de cana dedicadas ao aqucar, contra 41,8% em
201516. Isto me preccupa pois pode trazer rentabilidade malor no curto prazo, mas comprime os precos
internacionais do agucar.

O gue acontece com Nosso acucar?

« Estima-se que as usinas |3 tenham vendido cerca de 60% do aglcar que sera exportado no ddo 1617 (1 de
abril de 2016 a 31 de margo de 2017). Isto seria algo proximo a 156 mi. T. das esperadas 26 mi. T. a serem ex-
portadas neste ano safra, onde colocariamos 2 mi, T. a mais no mercado internacional. sto tranquiliza um
POLICO NUM Momento onde 05 preqos cairam mais de 10%, princdipalmente devido a antndos de malor safra
no Centro Sul (Copersucar estimou em 625 mi. T). O prego nao calu para guem fixou bem.

- China bate recorde de importagdes em 2015: 4.5 mi. T. Porém, uma autoridade do Ministério da Agricultura
da China disse que eles estimam em 1 milhao de toneladas o total de agucar que entra contrabandeado neste
pais, principalmente pelas fronteiras com Vietna e Mianmar. Neste caso entdo as Importagdes chinesas serlam
de pelo menos 5,5 mi. T.

- Analistas acreditam que o ciclo 16/17 tera uma cotacao média de 14 cents/libra peso, o que permitira retor-
no para as usinas mais efidentes e ndo incentivara a produgao internacional, principalmente nos paises que
nao tiveram a desvalorizagao observada no real.

« Sera um ano de alta volatilidade nos pregos do aqucar, o que realca a necessidade de excelente estratégia
comercial. Pode tranquilamente flutuar entre 11 e 16 cents/libra peso.

« Pregos cairam bastante desde o inicio do ano pois acredita-se numa prodiucao de agucar malor no Brasil, po-
dendo passar de 34 mi. T. e na Uni3o Europeda (22% de aumento, para 17 mi T.). Esta val contra todas as
forgas de mercado e segue aumentando a produgao de maneira artificialmente subsidiada. Este acrésdmo
poderia levar o0 mercado ao equilibrio novamente, dai a importancia do Brasil jogar com a possibilidade de
direcionar mais cana para o hidratado e mudar esta conversa.

« A Kingsman acredita que a produgao no Centro Sul passe de 35 mi, T, contra sua Ultima previsao que fol de
32,94 mi. T. Prevé ATR de 1345 kg/ton. Mantém uma previs3o de déficit de 4,86 mi. T. para o mundo na safra
15/16 (termina em 30 de seternbro, com producao de 177,087 mi. T. e consumo de 181,94 mi. T.).

« Espera-se uma producao entre 25 e 26 mi. T. na India nesta safra (outubro a setembro), contra 283 mi. T. na
safra anterior (14/15).

* No mercado interno, 05 pregos em janeiro permaneceram acma de R$ BO/sc 50 kg, 0 que traz um bom re-
tormo.

« Qutra boa notidia é o preqo do frete de Santos a Taiwan, medido pela FCStone, Em janeiro estava em US$
18,14/, 77% abalxo do valor de inicio de 2014, Isto gragas aos efeltos do petrdleo mals barato e desaceleracao
da taxa de cresdmento da economia chinesa. Eleva nossa competithvidade na China vis a vis 0 agucar da Tallan-
dia.

O gue acontece com nosso etanol?

« 05 dados de 2015 apontam para recorde na venda de hidratado. Foram vendidos pelas distribuidoras aos
postos o volurme de 17,8 bi. L A malor venda fol alcancada em 2009, com 16,47 bi. L Consumimaos em 2015 ao
redor de 37,5% a mais que 2014, Segundo a ANP a gasolina caiu para 41,137 bi. L, quase 7,2% a menos que
2014. Considerando-se a adicao de 27% de anidro na gasolina, chega-se a um consumo de 288 bl L

= Apenas o estado de SP representou 53% do consumo de etanal no Brasil, Mesmao erm dezembrro, as vendas
foram de 1,509 bi. L

+ Na avallac3o do CEO da Bunge em recente conferénda em Dubal, este acredita que a demanda por etanol
aumentara 40% até 2025, o que daria cerca de 200 mi. T. de cana a mais. Acredita na expans3o da producao,
mas aquém da velocidade da demanda. A empresa trabalha como meta de ter custo do aglcar ao redor de
10 centsflibra peso.

+ O Brasil possul hoje 4 usinas que podem moer cana e milho, com capaddade para produzir 75 milhoes de
Ikros de etanol a partir do grao.

« Em miais uma das boas nolicias que soprarm da Argenting, o Presidente Macri anundou o aumento da adicao
de anidro na gasoling, dos atuals 10 para 12% a partir de abril. A meta é atingir 15%. Apenas o etanol de cana
podera ser usado. Este aumento representa 160,000 m3.

* O consumo de gasolina nos EUA deve aumentar com os precos balxos na bomba, e isto deve puxar o consu-
i de etanal. No caso do milho, estimam usar em 2016 aproximadamente 132 milhoes de toneladas para
mitsturar a gasolina (via etanol), e com este aumento do consumo, devern usar 600.000 toneladas a mais.

+ Mo Brasil temos que acompanhar o efelto dos pregos maks altos no consumo de etanol. Em 530 Paulo ja esta
acima dos 70%. £ provavel que a demanda em janelro recue para 1,2 bl. L e também cala em fevereiro. Em SP
o etanol subiu ao consumidor quase 40% e na usina os pregos estao S0% maiores, Outro fato a ser observado
& no consumo geral de combustivels, que pode cair devido a crise em até 5% neste ano.
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